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1 Inledning

Denna sammanstéllning syftar till att dterge Svenska Diabetesférbundets placeringspolicy.
Placeringspolicyn ger malsattningen for férvaltningen och de yttre ramarna for forbundets
formogenhetsforvaltning samt aterger dess organisation och uppféljning.

1.1 Organisation

Svenska Diabetesforbundet ar en riksomfattande medlems- och insamlingsorganisation som bedriver
dndamalsverksamhet samt delar ut bidrag och anslag till de &ndamal som finns angivna i Stadga for
Svenska Diabetesférbundet och dess anslutna foreningar.

Svenska Diabetesférbundet mottar testamenten och gavor till de &ndamal som anges i stadgan.

Styrelsen for Svenska Diabetesférbundet faststaller placeringspolicyn. Styrelsen har utsett ett
finansutskott. | finansutskottets uppgifter ingar att I6pande félja férvaltningen och se 6ver
placeringspolicyn. Avtal med externa férvaltare granskas och féljs upp av finansutskottet.
Finansutskottet har ocksa att behandla och rekommendera i etiska fragestallningar som rér
forvaltningen.

Policyn provas senast i december manad arligen och ekonomiavdelningen svarar fér sammanstallning
av uppfodljning och rapportering till styrelsen. Det ar styrelsen som har det yttersta ansvaret for
placeringspolicyn.

2 Forvaltningens syfte och mal

Forbundets uppgifter ar att bedriva insamling och dndamalsverksamhet samt dela ut bidrag och anslag
till de andamal som finns angivna i Stadga for Svenska Diabetesforbundet och dess anslutna
foreningar.

Kapitalforvaltningen ska bidra till att ge forutsattningar att fullfélja forbundets andamal. Syftet med
kapitalférvaltningen ar att skapa en stabil avkastning som kan underlatta finansiering av strategiska
satsningar och minska pafrestningarna vid minskade intdkter. Malet med kapitalforvaltningen ar att
den langsiktiga avkastningen ska ha en real avkastning i genomsnitt (jfr inflationen matt som KPI) om
lagst 3 % i snitt per ar dver en konjunkturcykel (normalt 5 ar) pa portféljens medel. Med avkastning
avses det sammanlagda vardet av direktavkastning och vardestegring.

2.1 Vardepapper erhallna genom donation och gava

Donationer och gavor ar ett viktigt och valkommet tillskott for Diabetesforbundet. Far
Diabetesférbundet en donation med forbehall ska det préovas om férbehallen ryms inom ramen fér
placeringspolicyn. Om férbehallen star i strid med placeringspolicyn ska styrelsen avsta fran
donationen.

2.2 Etiska aspekter

Forvaltningen av Diabetesforbundets tillgangar ska genomsyras av hallbarhet, trygghet, god etik och
miljohdnsyn. Placeringar far inte goras i féretag med huvudsaklig verksamhet i alkohol-, tobaks-,
miljoforstorande-, forsvars- eller krigsindustrin, pornografi och spel, dvs. max 5 % av foretaget eller
koncernens omsattning far komma ifran ovan namnda kategorier.

Om en placering av misstag skett | en verksamhet som inte klarar de etiska kriterierna bor
engagemanget upphora sa snart det ar mojligt. Detsamma galler om ett innehav gar éver fran att vara
godkant till att e]j bli godkant.
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3 Fordelning av forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag
Den strategiska tillgangsallokeringen mellan olika vardepappersslag - vars huvudsakliga inriktning
ligger pa att bade skapa tillvaxt och direktavkastning -, med tilldtna avvikelser, ska vara enligt féljande:

Tillgangsfordelning

Tillgangsslag Min % Normal % Max %
Aktier 45 67 85
Rédntebarande vardepapper | 15 33 55
Alternativa investeringar 0 0 20
Likvida medel 0 0 20

Normalduration pa rantebarande vardepapper ska normalt uppga till 3,5 ar, med ett tillatet intervall
mellan 0 (min) och 8 (max) ars duration. Vad galler likvida tillgdngar/inlaning skall kreditbetyg
iakttagas.

4 Tillatna vardepapper och instrument samt beldning

Placering far ske i vardepapper emitterade av svenska staten, svenska aktiebolag, nordiska aktier samt
i svenska och globala aktiefonder.

Placering far ske i svenska aktier som ar noterade pa Nasdag OMX Nordic, Stockholm. Placering far ske
i rantebdrande instrument eller rantefonder.

Loptiden for ett enskilt rantebarande vardepapper eller rantebarande papper som ingar i rantefond
far maximalt uppga till 8 ar. For realranteobligationer eller realrantefonder ar denna siffra 20 ar.

Placering i enskilt rantebarande vardepapper far dven ske dar emittent har rating AA eller hogre enligt
Standard & Poor. Vid placering i rantefond far fonden inte innehalla vardepapper med lagre rating &n
BBB- enligt Standard & Poor.

Placering hanforlig till en enskild emittent far utgdra max 10 % av portféljens totala marknadsvarde
med undantag for av svenska staten emitterade rantebarande papper.

Placering far dven ske i sa kallade alternativa placeringar. Exempel pa sadana investeringar ar
hedgefonder, Private Equity, fastigheter och ravaror och strukturerade produkter. Eventuella
placeringar i alternativa placeringar ska ske efter beslut i styrelsen.

Belaning av portfoljen far ej ske. Ej heller inom specifikt viardepapper eller instrument samt ej heller
inom investeringsfond.

5 Tillatna risker och utdelningsbehov

5.1 Vardesakring mot inflation
Forbundets langsiktiga mal for kapitalet ar att skapa en langsiktig tillvaxt som skyddar kapitalet mot

nominella forluster med en real avkastning pa 3 procent. Langsiktigt forvantas inflationen uppga till 2
%.

5.2 Riskniva
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Om avkastningen pa en tillgangsklass ar mer dn 2 procentenheter lagre an relevant jamforelseindex
skall investeringsforvaltaren omgaende informera styrelsen/finansutskottet betraffande nivan pa
underprestationen.

| det fall ndgot tillgangsslag Overstiger sin maximigrans med 4 procentenheter ska finansutskottet
informeras och fragan om rebalansering adresseras. Vid 6verstigande av maximigrans med 6
procentenheter samt minimigrans pa -6 procentenheter fran arsskiftet maste rebalanseringsatgard
vidtagas.

Investeringar ska huvudsakligen goras i tillgdngar som har hog kreditvardighet. Enligt
diversifieringsprincipen ska investeringar i obligationer med kreditrisk darfér begransas i enlighet med
nedanstaende tabeller.

Emittent / virdepapper Max exponering per | Max exponering
emittentkategori, % | per emittent, %

A. Svenska staten eller av svenska staten garanterat 100 100
vardepapper (med AAA)

B. Utlandsk stat tillhrande OECD (med AAA) 100 20
C. Sakerstéllda bostadsobligationer (AAA) 80 25
D. Vardepapper med rating om lagst AA- 60 10
E. Vardepapper med rating om lagst A- 50 5
F. Vardepapper med rating om lagst BBB- 10 1

Vid overskridande av faststalld procentsats for emittentkategori eller emittent ska korrigering inledas
snarast och vara avslutad inom ett kvartal. Begransningarna i kreditriskexponering ovan utgor de yttre
granser som vid var tid galler for ranteportfoljen. Inom dessa granser beslutar finansutskottet I6pande
om den verkliga och aktuella begransningen i kreditriskexponering via de rantemandat som laggs ut till
externa forvaltare.

Ovan skall vara nivaer for placering i rantebdrande vardepapper.

5.3 Valutarisk

Vid investering i vardepapper och instrument noterade i utlandsk valuta eller med underliggande
vardepapper i utlandsk valuta skall frdgan om valutasakring diskuteras i finansutskottet om beslut om
sakring skall ske eller ej.

5.4 Motpartsrisk

For att minimera motpartsrisk ska all handel ske mot aktorer verksamma pa reglerade marknader och
som innehar tillstand att bedriva handel med finansiella instrument av statlig myndighet eller
motsvarande.

5.5 Likviditetsrisk

Investeringar ska ske i tillgangar med hég omsattning som ar effektivt prissatta pa valorganiserade
handelsplatser dar aktérerna star under 6vervakning av statlig myndighet eller motsvarande.
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5.6 Tillgangsslagens olika risk

Svenska aktier

Aktieplaceringar har en hogre forvantad avkastning an rantebarande placeringar. Daremot ar risken
hogre vilket leder till stérre variation i resultat.

Utlandska aktier

Detta tillgangsslag har i princip samma egenskaper som svenska aktier. Daremot ar risken annorlunda
genom att en diversifieringseffekt uppstar. Den speglar battre den globala konjunkturen och
varldsmarknaderna samtidigt som placeringarna ar utsatta for vardeforandringar orsakade av
valutardrelser.

Rantebarande placeringar

Detta tillgangsslag har ett relativt stabilt varde, men erbjuder sma majligheter till en real vardetillvaxt.
Storsta riskexponeringen ar penningvardeférsamring orsakad av inflation. Risken pa kort sikt ar lagre
an for aktier da resultatet varierar betydligt mindre.

Alternativa investeringar

Detta omfattar bl.a. hedgefonder, private equity, fastigheter och ravaror som brukar ha en mer
oberoende vardeutveckling jamfort med aktier och rantebarande placeringar. For hedgefonder ar
insynen normalt begransad i innehav och strategi, vilket kan férsvara uppfoljning av de etiska reglerna.

Duration

Kan beskrivas som en obligations vagda genomsnittliga aterstaende I6ptid. Mattet beskriver
obligationens rantekéanslighet, d.v.s. hur mycket priset pa obligationen forandras nér rantenivan
andras med en procentenhet. Durationen bestdms av obligationernas och kupongernas aterstaende
I6ptid, kupongernas storlek och rantenivan. Durationen for en s.k. nollkupongobligation &r lika med
dess l6ptid och for en kupongobligation ar den lagre an dess I6ptid.

6 Rapportering fran forvaltarna och utvardering av forvaltningen

De externa forvaltarna ska varje manad skriftligen rapportera utvecklingen i placeringsverksamheten.
Rapporteringen ska redovisa anskaffningsvarden och marknadsvarden for formoégenheten samt
rapportera latenta vinster och forluster. Uppfoljning sker enligt rutinen for uppféljning av diskretionar
kapitalforvaltning (sarskilt dokument).

7 Forandring av placeringspolicyn

Forandringar av placeringspolicyn sker vid styrelsens arliga 6versyn alternativt pa forekommen
anledning om forutsattningarna pa kapitalmarknaden eller verksamhetens behov sa kraver.
Forandringarna beslutas av styrelsen enligt forslag som bereds av kansliet med finansutskottet som
referensgrupp.

8 Bilaga: Ordlista

Diversifiering Fordelning av en portfdljs tillgangar inom och mellan olika
tillgangsslag och marknader. Syftet &r att minska portféljens risk.

Duration Kan beskrivas som en obligations vdgda genomsnittliga aterstaende
I6ptid. Mattet beskriver obligationens rantekanslighet, d.v.s. hur
mycket priset pa obligationen férdndras nar rantenivan dndras med
en procentenhet. Durationen bestams av obligationernas och
kupongernas aterstaende |6ptid, kupongernas storlek och
rantenivan. Durationen for en s.k. nollkupongobligation ar lika med
dess l6ptid och fér en kupongobligation ar den lagre an dess 16ptid.
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ETF

Emittent

Exponering

Index

Kreditrisk

Likviditetsrisk

Limit

Loptid

Obligation
Option

Rating

ETF star for Exchange Traded Fund (borshandlad fond).

En ETF foljer vanligtvis utvecklingen pa ett underliggande index. En
ETF &r noterad pa en bors (som en aktie) och prissatts och handlas
darmed aven i realtid.

Utgivare av finansiella instrument.

Det varde, uttryckt i kronor eller procent av totala portfoljen, som
forandras p.g.a. fordandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.

Matt pa en marknads eller delmarknads varde och dess utveckling,
t.ex. Affarsvarldens generalindex och OMX-index.

Med kreditrisk avses risken att inte erhalla betalning enligt
overenskommelse eller gora forlust pa grund av motpartens
oférmaga att infria sina forpliktelser. Spreadrisken som ingar som en
del i kreditrisken men ocksa paverkas av ranterisken, avser
forandringen i kreditkvalitet och prissattning gentemot den riskfria
rantan.

Risken att ett vardepapper inte kan omsattas i likvida medel vid en
onskad tidpunkt, till 6nskat pris eller volym, utan att férlora
namnvart i varde.

Riskniva som begransar innehav av vardepapper.

Den tid som aterstar innan ett viardepapper (ofta en skuld-
forbindelse) forfaller till betalning.

Skuldebrev med en ursprunglig |6ptid pa mer dn 1 ar.

Avtal som ger innehavaren ratten — men inte skyldigheten — att képa
(kbpoption) eller salja (sdljoption) en viss tillgang till ett
forutbestamt pris under en viss forutbestamd tidsperiod. Utfardaren
av optionen har skyldighet att salja (kdpoption) eller kbpa
(séljoption) tillgangen.

En beddmning gjord av kreditvarderingsféretag 6ver sannolikheten
att en skuld kommer att regleras pa den 6verenskomna tidpunkten.

Enligt Standard & Poors’s rating innebar AAA den hogsta
kreditvardigheten och AA innebar en valdigt hog kreditvardighet.
Motsvarande for svenska vardepapper innebar en A-1-rating den
hogsta kreditvardigheten.

Ratinginstituten Standard & Poor’s och Moody’s klassificering av
langfristig upplaning ar enligt féljande:

Ratinginstitut |Kreditvardighet

Mycket hég |Hog Spekulativ | Mycket lag

S &P AAA-AA A-BBB- |BB-B CCC-D

Moody’s Aaa-Aa A-Baa |Ba-B Caa-C

For kortfristig upplaning galler nedanstaende tabell:

Ratinginstitut |Kreditvardighet
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Mycket hog Hoég |Tillfreds- |Mycket svag
stidllande
S &P A-1 A-2 A-3 B, C
Moody’s P-1 P-2 P-3 Not P

Real avkastning

Riskpremie

Ranterisk

Strategisk allokering

Taktisk allokering

Termin

Value at Risk (VaR)

Valutarisk

Avkastningen pa en tillgang rensat for inflationen.

Investerare kraver kompensation (extra avkastning) for att investera
i tillgdngar som innebéar osdkerhet om det framtida vardet. Skalet till
detta ar att investeraren i de flesta fall kan vélja att istallet gora en
investering som inte innebar sadan osakerhet. Om investeraren inte
kunde se fram emot en bel6ning for att bara den extra
risken/osdkerheten, skulle han eller hon aldrig vara beredd att bara
den. Denna extra kompensation kallas riskpremie. Man brukar tala
om forvantad riskpremie (pa forhand) och historisk eller forverkligad
riskpremie (i efterhand). Med begreppet aktiemarknadens
riskpremie avser man alltsa aktiemarknadens (forvantade eller
forverkligade) avkastning i férhallande till avkastningen for
statsskuldvaxlar eller statsobligationer

Hur avkastningen pa ett rantepapper paverkas av en forandring i
marknadsrantan. Graden av ranterisk 6kar med aterstdaende 16ptid.

Langsiktig investeringsstrategi avseende fordelning mellan
exempelvis olika tillgangsslag.

Inom ramen for den strategiska allokeringen kortsiktigt avvika for att
skapa mervarde.

En termin (futures) ar ett finansiellt instrument bestaende av ett
avtal om kép av egendom vid en framtida tidpunkt till ett bestamt
pris, (priset faststalls i samband med upprattandet av avtalet), eller
alternativt ratt till kontantavrakning.

Value at Risk definieras som den maximala forlust som kan uppsta
med en given sannolikhet under en given tidsperiod.

Risken att utlandska tillgangar faller i varde matt i den egna valutan
p.g.a. att den egna valutan stiger/utlandska valutan faller.
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